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Panama, 24 de abril de 2018

Sefiores
Bolsa de Valores de Panama
Ciudad. —

Referencia: Calificacién de Riesgo — Emision Prival Bank, S.A.
Estimados Sefiores:

En referencia al Programa de Oferta Publica del Programa de Notas Corporativos de Prival Bank,
S.A., hasta por la suma de cien millones de délares (US$100,000,000.00) y amparada por la
Resolucién SMV No.74-16 de 15 de febrero de 2016, les informamos que el comité ordinario de
Calificacién de Riesgo, PCR decidié otorgar la calificacion para dicha emisién de notas, segln el
siguiente detalle:

Calificadora _ PacificCreditRating

Calificacién: PAA-

Perspectiva: Estable R o

Significado de la Calificacién: ~ Emision con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién
. son adecuados, sin embargo, en periodos de bajas en la
_ actividad econdmica los riesgos son mayores y més variables.

El informe de calificacion de riesgo se adjunta a la presenta nota y ha sido publicado en la
siguiente pagina web: http://www.ratingspcr.com/

Sin otro particular por el momento,

Atentamente,
/
Manuel Torres Ya iIeCth Orte aO/
VPS de Banca de Inversion Ofiicial de Agendja de Pago

Prival Bank s.a.

Calle 50 y 71 San Francisco . Apartado 0832 - 00396 . Panama
Teléfono: +507 303-1900 info.pa@prival.com www.prival.com






Prival Bank, S.A..
Prqgrama Rotatzvo de N_otas Corporatlvas

Programa Rotative de Notas Corporativas e . o : = S e
Perspectiva T P ST e e T e T B “Estable

Significado de la calificacién
Categoria A: Emisiones con buena calidad crediticia, Los factores de proteccton son adecuados sin embargo en
periodos de bajas en la actividad econdmica los riesgos son mayores y mas vanabtes :

Con el proposito de diferenciar las calificaciones domesticas ds Ias internacionales, sé Fa agregado una (PA) a la calificacion para indicar gue se'refiere solo
a emiscres/emisiones de carjcter domestico a efectuarse en af mercado panamefio. Estas categorizaciones podran ser complementadas si corraspondiese,

mediante los signos {+/-) mejorando o desmejorando respectrvamente {2 clasificacitn alcanzada entre las categoffas AAy B. .

La informacitn empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes cficiales; sin embergo, no gardntizamos Ta confiabilicad & rntegrrdad de fa misma,
per fo que no nos hacemos responsables por algin error u omision por ef uso de dicha informacién. La tlasificacion otorgada o emitids por PCR constituyen
una evaluacibn sobre el resgo involucrado y una opinibn sobre la calidad crediticia, v la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantenar
un valor; ni una garantiz de pago de este; ni estabifidad de su precio y puede estar'sujeta a aclualizacion en cualquier momento. Asimismo, & presente
clasificacion de riesge es independiente y no ha sido influenciada por ofras actividades de fa Clasificadora. )

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de PCR (hitp//wwy.ratingsper.com/informes-pals.htri), donde se puede consultar
adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, 1a metodologia de clasificacion respactiva y les clesificacionss vigentes.

Racionalidad

La calificacién de la emision del Programa Rotat:vo de Notas Corporatlvas se sustenta en fos amphos margenes de
cobertura que inciden en la capacidad de pago del deudor. Por su.pars, el Programa evidencia un adecuado respaldo,
derivado def crecimignto en fa cartera crediticia y en la generacion deingresos financieros provenientes de la cartera de
Prival Bank, 8.A. Asimismo, la calificacion también considera el respaldo del Grupo Prival. -

Perspectiva
Estable.

Resumen Ejecutivo : : : .

« Amplia cobertura sobre la deuda A diciembre 2017, se estlmé una ampﬁa cobertura de EBIT sobre gastos
financieros equivalente a 285.2 veces, derivado del Unico pago de intereses que se realizé en el 2017 por un iotal de
B/, 11.2 miles, mientras que la cobertura de sefvicic sobre 1a deélda fus de 1.5 veces. Asimismo, para el 2018 la
cobertura proyectada es de 18 veces, y la cobertura de’sefvicio Sobre |a deuda 1.5 veces, Io cua} demuestra que ef
emisor tiene una amplia capacidad en el cumplimierito de siis obligaciones.” :

* Adecuado respalde de fa emision. El cumphm:ento de fas obligaciones derivadas de ias Notas Corporativas esta
respaldado por el crédito general del emisor. En este sentido; 1a cartera’ cred[tICta de Prival Bank, $.A; ha mantenido

niveles bajos de morosidad (0.6%) y ha presentado un crecimiento de'4.1% & diciembre 2017, porlo que los ihgresos
financieros provenientes de la cartera del Banco regrstraron (n aumento dé 10.3% en comparacson &l afio anterior.

* Respaldo de Grupo Prival. Prival Bank, S.A. cuenta con el respaido del Grupe Prival, S.A., su tinico accionista, Con
su respaldo vy siguiendo la estrategia del Grupo, el Banco enfoca sus esfuerzos en el apoyo activo a empresas
mediante los servicios integrados en Banca Corporativa, Banca anada o Manejo de Patrlmomos y Banca de
inversion. . N . . .
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."Metodoiog:a ut:hzada IR O :

_"La opinién_contenida en el informe se ha basado enla aphcac.'on de la metodologia para Calificacién de Riesgo de
-Instrumentos de - Deuda de. Corto, Mediano v Largo ‘Plazo, Acciones Freferentes y Emisores, vigente del Manual de
K 'Ca.'n‘" cac.'cn de Rresgo aprobado por Ccm:te de Metodologras con fecha 09 de noviembre de 2017.

" informacién utl[:zada para ia cahf’ icacién -

"« Informacién financiera: Estados Financieros auditados de junio 2010 a diciembre 2016 y Estados Financieros no
auditados correspondientes a diciembre 2017,

Contexto Econémico :

A diciembre 2017, el crecimiento econémico de Panama fue de 5.4%, siendo la mayor tasa registrada desde 2016 la cual
alecanzé 5.3% e inferior al promedio de los dltimos tres afos, 5.6%. Panama percibe la tasa de crecimiento mas alta de la
region al comparar con el promedio que oscila en 1.1% (América Latina y el Caribe). Los resultados positivos se sustentan
en los proyectos de construccnén de Ia segunda linea del mefro y el transito, sumado por la ampliacién del Canal, ademas
del alza en las inversiones pilblicas. Asimismo, el sector pnvado se ve favorecido y con miras de crecimiento ante el
progreso en areas estratégicas como el transporte y Eoglstlca mineria y servicios financiercs. Para el 2018, el prondstico
del Banco Mundlai se mantiene constante en & 4% v

El saldo de la deuda pubhca total dlsmmuyo en US$1 ,311.4 millones (-5.7%) respecto al cierre de diciembre 2016. Durante
el afio se reslizaron diversas aportaciones en funcidn a la mitigacidn de deuda de parte de Organismos Multilaterales y
.del BiD por US$209.8; asi como US385 millones correspondientes al préstamo de apoyo presupuestario para el impulso
-a-la Modernizacion de {a Gestion Financiera del Estado y US$7.6 millones provenientes de programas suscritos con el
Banco de Desarrollo de América Latina, Mientras que la ratio de endeudamiento se situé a diciembre 2017 en 40% del
PIB, derivado de la positiva tendencia sobre la produecién nacional. Respecto 2 la gestion fiscal, el déficit fiscal del sector
Plblico totalizo B/, 587 millones, lo que eguivale a 1% del PIB presentando una mejora interanual como resultado de una
contraccién en los gastos y aportac:on de capltai

Las exportaciones panamefias refle;aron una mejora mteranuai al registrar que el valor de mercaderia a bordo de bienes
alcanzé un crecimiento de 3.6% derivado del incremento en exportacion de banano (11.3%), café {113.6%), harina y
aceite de pescado (15.1%}) y camardn {0.2%). De |a misma forma, el valor del movimiento comercial de la Zona Libre de
Colén crecid en 5.3% favorecido por el aumenio de las importaciones CIF (Costo, Seguro y Flete) en 6% y de las
reexportaciones FOB en 5.7%. Mientras tanto, las importaciones crecieron en 8.6% interanualmente, sobresaliendo los
bienes de consumo no duraderos (10.9%) y los bienes intermedios (8.1%), manteniendo el déficit en cuenta corriente. Las
Reservas internacionales netas totailzaron B/ 4, 337 6 mlliones {o cual representd un decremento interanual de B/. 432.9
miles {-8.1%).

Contexto Sistema

A diciembre 2017, el Centro Bancario Internacional ha demostrado un desempefio positivo. La utilidad neta presenté un
crecimiento de 17.9%, debido principalmente a mayores ingresos por productos financieros por un buen control de gastos,
lo cual ha permitido consolidar la eficiencia. Los ingresos generados por financiamientos son los que tienen mayor peso
dentro de los ingresos financieros, los cuales registraron un aumento de 6.9% influenciado por los rendimientos de los
sectores corporativos y de consumo. Adicionalmente, el indice de eficiencia se situd en 49.8%.

En cuanto al Sistema Bancario Nacional, reflejé una utilidad de B/. 1.5 miles de millones, registrando un aumento de
22.4% con respecic a 2016 {B/. 1.2 miles de millones, debido a que los ingresos netos por intereses tuvieron un
crecimiento de 8%. De igual forma, se destaca una reduccidén de 2.6% en los gastos generales. A diciembre 2017, el SBN
mostré un total de activos en US$101.4 miles de millones, reflejande un leve aumento comparado con el afio anterior. Por
otro lado, el total de depositos se totalizé en USS 73 miles de millones, reflejando una disminucidn de 1.2%, no obstante,
los depdésitos locales incrementaron en-3.4%. Asimismo, las obligaciones presentaron una disminucién de 2.1%.

De igual forma, se refiejé una notable mejora en los indicadores de rentabilidad. El retorno sobre activos {ROA) tanto para
el CB] como para el SBN fue de 1.5%, Dichos indicadores son congruentes con el crecimiento de las utifidades. Por su
parte, el ROE registrd 13.5% para el SBN, mientras que para el CBl fue de 12.7%. La generacién de resultados ha
permitido a los bancos reforzar su posicién de solvencia. Ademas, estos indicadores muestran la sélida capacidad de las
entidades de intermediacion financiera de generar ingresos, lo que les permife expandirse y mantener una posicion
competitiva en el mercado. En.cuanto a'la calidad de cartera crediticia, el saldo moroso de atrasos entre 30 y 90 dias fue
de 2.3% vy el saldo vencido representd el 1.4% del total de la cartera. Cabe mencionar que se ha observado una
disminucion en estos componentes en los Ultimos meses, representando una mejora en los indices de calidad crediticia
de la cartera. . .

La estabilidad en las operaciones activas y pasivas se explica por el buen desempefio que se da en los activos
generadores de ingresos y en pasivos. £n cuanto a los activos, la cartera de préstamos local al sector privado se mantiene
en constante crecimiento, principalmente en los sectores de empresas y personas. El CBl mantiene robustos indicadores
de solidez financiera, principalmente los de liquidez vy solvencia, con un indice de liguidez inmediata de 22% y un indice
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de adecuacidn de capital de 18.1%. Asimismo, la capacidad de generacion de ganancias y fortalecimiento del capital de
los bancos del Centro Bancario presenta una tendencia de crecimiento positivo. ...

Andlisis de la institucién

Reseria

Prival Bank, S.A., antes Keen Holding, S.A. fue constituido mediante Escritura Plblica No. 18876 el 20 de enero de 2008
de acuerdo con las leyes de la Replblica de Panama e inicié operaciones en abril de 2009. A través de Escritura Pablica
No. 1082 del 21 de enero de 2010, se cambid ef nombre de la soc:edad Keen HoEd!ng, S.A. & Banco Prival, S.A. (en
espafiol) — Prival Bank, 8.A_ (en lngles) .

Mediante la Resolucién No. 048-2010 del 25 de febrero de 2010, emitida-’por la SUperintendencia de Bancos de Panama
a la sociedad Prival Bank, S.A. se le concede Licencia General para llevar a ¢abo el negocio de banca en cualquier parte
de la Repulblica de Panama y transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior, y realizar
aguellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos de Panama autorice. ‘El Banco inicié operaciones el 24 de
marzo de 2010 y es una subsidiaria totalmente perteneciente al Grupo Prival, S.A., una entidad constituida et 8 de abril
de 2009 de acuerdo con las leyes de la Republlca de Panama Las of csnas del Baaco estan ubicadas en Calle 50 y Calle
71 San Francisco, cludad de Panamaé. L RENHE

£l Banco posee el 100% de las acciones emitidasy en circulacion de !as 'siguieﬁtes subsidiarias:

= Prival Securities, Inc., compafiia panamefia que inicié eperaciones en septiembre de 2010, Ia cual tiene licencia para
operar como Casa de Valores, regulada por la Supermtendenc;a de Mercado de Valores de Panama,

»  Prival Leasing, Inc., compafiia panamena dedncada al serwc:o de arrendamlento financiero.

s Prival Trust, S.A., empresa panamefia que inicio ope'raCtones en abril de 2'01‘[ Ia’cUal tiene licencia para operar como
agente fiduciario, expedida por la Supermtendenma de Bancos de Panamé segln Resolucién FID-001-2011 del 18
de febrero de 2011. _ . . _

+«  Grupo Prival Costa Rica, 5.A., sociedad an'énim'a t:oh'stituida el 31 de enero 'de 2011 mediante escritura pGblica 159,
folio 86, tomo 26. Grupo Prival Costa Rica, S.A. suscribié en octubre'de 2014 ‘un contrato de compraventa para la
adquisicién de la totalidad de las acciones emitidas y €n circulacién de Banco de Soluciones (Bansol) de Costa Rica,
S.A., ahora Prival Bank Costa Rica, 8.A., sociedad constituida el 1 de noviembre de 2010, como una entidad bancaria
privada del Sistema Bancario Costarricence, regulada por la Ley Organica del Sistema Bancarlo Nacional, la Ley
Orgénica del Banco Central de Costa Rica, v las normas v disposiciones establecidas por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero, el Banco Central de Costa R[ca y por Ia Supertntendenc:a General de Entidades
Financieras, i

Gobierno Corporativo

Producto del analisis efectuado, consideramos que el Banco tiene un nivel de desempeiio dptimo (Categoria GC2, donde
GC1 es la categoria maxima y GCB es la minima), respecto a sus practicas de Gobierno Corporativo. Prival Bank, S.A.,
€s una persona juridica bajo la denominacion de Sociedad Andnima, de acuerdo a la Ley 32 de 1927, sobre sociedades
andnimas de la Replblica de Panama. El capital del Banco esta suscrito por B/. 25,000,000, constituido por 25,000
acciones comunes sin valor nominal emitidas y en circulacién. Segan Actas de Junta Directiva celebradas en fos meses
de junio y diciembre de 2016, se autorizaron aperies adicionales de capital por un total de B/. 5 millones, incrementando
el capital pagado a B/. 35 millones, En el siguiente cuadro se detalla la composicién accionaria; -

. Grupe Prival, 8.

Total 100%
Fugnte: Prival Bank.’EEabnracIén PCR

100% .

Los 6rganos de gobierno de Prival Bank incluyen la Junta Directiva, el drgano supremo de la sociedad, con su respectivo
reglamento y la Gerencia. Asimismo, la administracion de la empresa estaré a cargo del Presidente. El Banco se ha
empefiado en robustecer todo lo retacionado a Gobierno Corporativo, con el fin de Hevar a cabo las mejores practicas, por
lo que se han creado diversos comités para atender las diferentes necesidades del negocio. Los comités de apoyo incluyen
Comité de Auditoria, Riesgos, Pasivos y Activos, Cumplinilento y Prevencidr de Blanguet de Capitales, Etica y Control
Interno, Tecnologla y Crédito, cada unc con su respectiva’ perlodlmdad de reunion, La Junta Directiva esta confoermada
por ocho miembros vy seis directores suplentes.
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Juan Carios Fébrega R. Presidente
Pendiente de Reemplazo Vicepresidente
Roberto Pascual Q. Tesorerc
| Gabriel Lewis N. Secretario
1 Samuel Urrutia C. Director
leopoldo Liakopules -° - | Rirector
Nieis Ketelhohn - ) | Director
Jorge isaac Garcia Director
Affredo Aleman M, Director Suplente
Ricardo Brostella Direcicr Suplente
| Bolivar Mérquez C. Director Suplente
| Ricardo Pérez A, | Director Suplente
1 Samuel Lewis Deivalle - .| Director Supiente

Jack Loeb C. - L Director Supiente

PLANA GERENCIAL

; ] Larg
Jaime R. Gerente Genera
Maria Andrea Méndez Gerente de Finanzas
- [ Milagros Guetrero Gerente de Contabilidad
Féatima Asvat - " | Gerents de Inversicnes
Rodolfo Duarte Gerente de Andlisis Financiero
. | Alizka Pinzén - Gerente de Auditorfa_-
-1 Angela Adames Gerente de Cumpiimiente
Ana de Dillman - Gerente de Tesoreria y Corresponsalia
Nerman De Gracia Gerente de Tecnologla
Isabela Abrghams = Gerente de Mercadeo
Josg Alba Gerente de Trading
Melissa Saucedo Gerente Legal
José Rico - - | Gerente de Seguridad
Giovanna De Luca Gerente de Sucursales
Joel Montenegro Gerente Data Warehouse
Ingrid Chang Gerente de Fideicomisos
-1 Gina Lova - Gerente de Banca de Inversién
Michelle Cedefio =~ - - | Gerente de Banca Corporativa

Tathiana Gallardo Asesor Financiero

- "Fuente: Prival Bank./Elaboracién: FCR

La empresa elabora sus EEF de acuerdo a las NIIF emitidas por el IASB, siendo estos auditados por una empresa de
reconocido prestigio. Por-otro lado, se verificéd que la empresa cuenta con una Politica de Gestién de Riesgos y una
Politica de Informacién, las cuales son supervisadas por el area de Auditoria Interna, que reporta directamente a la Junta
Difectiva,

A continuacion se detalla la c_om_pos_icién de Pri_vai Bank, 8.A. y subsidiarias:

" ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

| Prival Bank S, -
-1 Subsidiartas

i

- Costa RicaSA-
{p_orpqra_cié_n Prival .
- [Costa Ricaf S

. . P,m;mledad -
" Administradora

Seeurities :|

iversignS A

Fuente y efaboracién: Prival Bank
Responsabilidad Social Empresarial

Producto del andlisis efectuado, consideramos que Prival Bank, S.A. y Subsidiarias tiene un nivel de desempefio bueno
{Categoria RSE3, donde RSE1 es la categoria maxima y RSEBS es la minima), respecto a sus practicas de
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Responsabilidad Social Empresarial. El Banco, a pesar de no contar con un proceso formal, ha identificado de forma
implicita los siguientes grupos de interés: “Esfudianfes de escuelas pbficas y familias de muy bajos recursos gue no
cuentan con vivienda propia’”. Asimismo, el Banco ha llevado a cabo accicnes de participacién con sis grupos de interés
a través del programa “Mi Escuela Primero” aprobado en diciembre de 2015. Adicionalmente, Prival Bank realiza acciones
orientadas a promover la eficiencia energética y consumo racional de agua, tales como el Uso de sensores de movimiento
para accionar lamparas, reemplazo de equipos de alto consumo energetsco por equspos “invertir”, uso de Iémparas “led”
y uso de bafios con “fluxdémetro”.

Con respecto al aspecto social, la empresa cuenta con un Cédigci de Etica que promueve laiguaidad de oportunidades
para trabajadores, sus familias y en general en todos sus grupos de interés. También promueven la erradicacion de
discriminacién por etnicidad, género, creencia, religién, origen, estado civil y discapacidades. Porotro iado se verifico que
la empresa otorga todos los benéficios de ley v prestaciones a sus frabajadores'y familiares. -

Grupo Econémico N

Grupo Prival, S.A. es una empresa tenedora de acciones de compafifas con operaciones principalmente en la industria
de banca y servicios financieros. En este sentido, Grupo Prival opera a través de sus subsidiarias que realizan €l negocio
bancario. La estrategia del Grupo enfoca sus esfuerzos al apoyo active a empresas mediante los servicios integrados en
la Banca Corporativa, Banca Prrvada y Banca de Inversnén La estructura del grupo econdmice se presenta a continuacion:

ESTRUCTURA DEL GRUFO ECONOMICO

Fuente: Prival Bank/Elaboragisn: PCR

Riesgos Financieros

Riesgo de Crédito '

El riesgo de crédito es la posibilidad que el Banco' incurra en perdldas y se dlsmmuya e! valor de ‘sus activos, como
consecuencia del incumplimiento que un deudor o contraparte hace de’ sus oblxgacuones coniractuales. .

La Gestidn de Riesgo de Crédito incluye la identificacion, medicién, momtoreo control, mltlgamon e znformacwn defriesgo
de crédito en todas las etapas del proceso de crédito, incluyendo la administracién de este riesgo; I cual comprende las
etapas de planeacidn, otorgamiento, seguimiento y recuperacion def crédito, al igual que su clasificacién y requerimiento
de provisiones. Prival Bank establece limites para controlar su exposicién a los riesgos de créditc y su vulnerabilidad,
revisando regularmente estos limites, asi como el procedimiento de autorizacion correspondiente. En este sentido, la
Unidad de Administracion de Riesgos cuenta con un sisteima de informacion gue permite reportar a la Gerencia Superior

y al Comité de Riesgos el nivel de exposicion del Banco con los limites establecidos. Entre las estrategias’ principales
estan establecer limites de exposmlén y concentracnén por segmento econémaco por tnpo de crédito, posmléa geograf ica,
etc. . :

Cada unidad de negocios es réspo‘risable de la calidad y el desempeiic de los créditos de sus portafolios, a'si como, por
el control y el monitoreo de sus riesgos. Sin embargo, a través del Departamento de Administracién de Crédito, el cual es
independiente a las dreas de negocios, se evallia periddicamente la-condicién financiera'del deudory su capacidad de
pago, otorgando principal importancia a los mayores deudores individualés: En tanto gue 4l resto de los créditos que no
son individualmente significativos, se les da seguimiento a través dé los rangos de morosidad que presenten sus cuotas,
y a las caracteristicas particulares de dichas carteras. Asimismo, el Banco cuénta con una gestién de cobros proactiva y
consistente, donde los Oficiales de Cuenta deben conocer en todo momento el estatus de pago de los créditos bajo su
responsabilidad y darle el debido seguimiento a las situaciones de mora hasta lograr su normalizacion, u-otras acciones
de cobro gue se ameriten de acuerdoe con las circunstancias y caracteristicas de cada caso.
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Calidad de la cartera . .

La cartera de créditos bruta. reglstro un cre01m|ento mteranuai de 4.1%, situandose en BJ. 545.6 millones a diciembre 2017
(diciembre 2016: B/. 524 millones). Por su parte, los 50 principales deudores representaron el 60.4% de la cartera bruta,
la cuai se expllca por el enfoque del Banco de otorgar créditos corporativos, donde los primeros diez créditos conformaron
el 37.4% de Ja cartera bruta

A la fecha de anélisis, los préstamos estuvieron concentrados en el sector comercial {22%), servicios (21.9%),
construccién (21.1%), servicios financieros (14.6%]), otros (9.8%), hipotecarios (5.4%) e industrial (5.2%). Por otro lado,
en cuanto a la clasificacion de préstamos por categoria de riesgo, los créditos estuvieron distribuidos en la categoria
normal con el 91.8% de participacion, ‘mencion especial con.el 6.6%, dudoso con el 0.7%. subnormal con 0.6% y el 0.3%
se clasificd en la categoria irrecuperable.”No ‘obstante, cabe resaltar que los préstamos en categoria subnormal se
redujeron en 81.1%, en categoeria lrrecuperable disminuyeron 57.3% y en mencién especial se registrd un decremento de
29.%.

. CARTERA DE CREDITO {EN MM}

© 1,200 -

die13 o die14 . die15  die-16 die-17
. N ._.mP_ré_siamcs:brufos :";r.aP_ré_star_nqs netos

. -Fuente:. Prival Bank/Elaboracién: PCR

A diciembre 2017 la cartera vencida se situd en B/. 3.3 millones, reflejando una reduccion de 38.9% en comparacion a
diciembre 2016 (B/. 5.4 miflones). En este sentido, el indice de la cartera vencida se situd en 0.6%, mostrando una mejora
con respecio al afio anterior (diciembre 2016: 1%). Asimismo, dicho indicador se mantuvo por debajo de los niveles del
sistema (SBN: 1.5%).

Al cierre de 2017, las provisicnes se ubicaron en B/. 2.3 millones, alcanzando a cubrir el £8.8% de la cartera vencida,
superior a lo registrado a diciembre 2016 (44.2%). No obstante, este indicador fue menor a los niveles del sistema (SBN:
81.3%). Por su parte, la cobertura de las provisiones sobre la cartera bruta se situd en 0.4%, reflejando una disminucién
con respecto a diciembre del afio anterior {0.5%) e inferior a los niveles del sistema (SBN: 1.2%). Cabe resaltar que la
cartera de crédito cuenta con garantlas especificas por un total de B/. 1,078.6 millones, representando el 197.7% de la
cartera bruta total.

EVOLUCION DE LA MOROSIDAD SEGL‘J_N TIPO.DE E;Réﬂrro (%) . COBERTURA CREDITICIA (%)
7.0 ~ .o o AU St L L 2.5% 9 - -~ 180%
S Lo ' 8 4 - 160%
69 3 “20% T A b 140%
5.0 - o 6 1 - 120%
4.0 - 1.5% 5 A + 100%
4 4 F 80%
3.0 1.0% 3 4 L BO%
2,0 . 2 4 L 40%
10 a5% 4 - 20%
D P S— = NS G%
0.0 LB _ 0.0% dic-15 dic-16 dic-17
dic-15 3 dic.-16 Cel die-17 L anmen Cartera Vencida
wpmsoass Corporative - emmmemsss Consumo | : e Provisiones
mmmmen Morosidad Prival = we foscridad Sector (SBN) : ,,-,: ;,{gx:::gzgg,{g zgﬂg:g: SBN

Fuente: Prival Bank/Elaboracién: PCR
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Por su parte, los portafolios de valores para negociar y disponible para la venta del Banco tienen como propésito principal
mantener un inventario de valores para atender la demanda de sus clientes de inversiones de Banca Privada y Prival
Securities, S.A. Adicionalmente, las politicas de inversidn del Banco contermplan un Iimite de hasta Br.15 millones cuyo
propdsito sea generar ganancias en el corto plazo: Dicho portafolio represents €l 15.7% del total de'los activos y estuve
compuesto por valores disponibles para la venta (B/. 42.9 millones) y valores manténidos hasta ‘su'vencimiento (B/, 92.2
millones). Asimismo, la cartera de inversiones reflejo un crecimiento de 1 6% 51tuéndose en Bl 142 6 m:Elones a lafecha
de andlisis (diciembre 2016: B/. 140.4 millones). :

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es la contingencia de que un banco no pueda cumplir con sus compromisos financieros pactados
debido a la escasez de fondos liquidos para cubrirlos. Los objetives de |a Gestién del Riesgo de Liquidez son mantener
la liquidez necesaria para atender los requerimientos de fondosy asi cumplir con los €dmpromisos del Banco, identificar
comportamientos vy tendenclas para anticipar debilidades de estructura o descalce y tomar las ‘acciones corréctivas y
cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de Bancos. Prival Bank realizz 'dicha ‘gestidn a través de la
planificacién y monitoreo de entradas y salidas de fondos, indicadores de liquidez, limites internos para las posiciones de
liquidez, asi como el andlisis de concentracién y diversificacién de las fuentes de fondeo'y la Volatilidad de depositos.
También se desarrollan pruebas de estrés y un plan de contingencia para el manejo de situaciones imprevistas. Por lo
tanto, como unidad de apoyo a la Junta Directiva, las decisiones estratégicas que impactan la.composicion de las carteras
de activo y pasivo del Banco estén a cargo del Comité de Activos y Pasivos (ALCO).

A diciembre 2017, las disponibilidades del Banco junto con las inversiones en valores representaron el 32.3% dei total de
los activos. Asimismo, el efectivo y depésitos en bancos mostraron una reduccién de 17.8%, por lo que ¢! indice de liguidez
inmediata se ubicé en 18.3%, menor a lo registrado a diciembre 2016'(21.8%) y al promedio del sector (SBN: 19%). Por
su parte, el indice de liquidez mediata fue de 37.6% siendo inferior én 2.7% con respecto al mismo periodo del afio anterior
(40.3%). Dicha reduccidn en la liquidez fue producto principalmearite de la’ disminucién en los depdsitos a Ia vista. En este
sentido, el indice de fiquidez legal del bance fue de 44.7%, siendo mendr con respecto al afio anterior (47.5% a diciembre
2016) y por debajo del sector (59%) No obstante, Prival Bank cumple con el minimo requendo por fa St.:penntendenma
de Bancos (30%). = RS . :

Con respecio al andlisis de las brechas de |iquidez a diciembre 201 7 se mostré un descalbe'en Ias bantias’ de 1 2 30 dias
y de 181 a 360 dias, lo cual significa que no cuenta con [a capacidad de hacer frente a sus obligaciones ante escenarios
de posibles retiros de depésitos que tienen caracterfsticas de libre exigibilidad..NG obstante, en la banda de 1 a 3 afios se
reflejé un descalce positivo, debido a la importancia en el vencimiento de los préstamos de 1 afio o més.

Por su parte, las fuentes de fondeo de Prival Bank, S.A. se derivé principalmente de las obligaciones depositarias, las
cuales se totalizaron en B/. 668.1 millones, reflejando una disminucién.de 0.9% (B/.-675.1 millones a diciembre 2016),
producto de menores depositos a la vista (-8.7%) y depdsitos a plaza (-1.4%). Dichos depositos conformaron el 87.4% de
los pasivos totales y estuvieron compuestos por depésitos a piazo (50.1%), deposntos de ahorro (26.3%) vy depdsitos a la
vista (23.7%). A la fecha de analisis, Prival Bank mantuvo seis financiamientos’por Un total de B/, 28.1 millones, lo cual
representd el 3.7% del total de los pasnvos Cabe resaltar que la mayorfa de Eos fi nancuamaentos taenen una fecha de
vencimiento en el 2018. TR o e

COMPOSICION DEL ACTIVO (%) C _.E.Vol;..l.l(.:'léhl bE LAS FO&NTES riE FéNDEb ()
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Fuente: Prival Bank/Elaboracién: PCR
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Riesgo de Solvencia -
A diciembre 2017, el. patr:mcm:o de anal Bank S A ascend:é a B/. 95.4 millones, reflefando un incremento de 7.3% con

respecto al cierre de 2016 .(B/. 88.9 millones), principalmente como resultado de mayores utilidades no distribuidas
(+34.2%), las cuales. se ubicaron en B/. 25.1 millones. Para el periodo analizado, el Banco posee un total de 25,000
acciones comunes sin valor nominal, emitidas y en circulacién por B/. 25 millones. Sin embargo, derivado del iltimo aporte
registrado a diciembre 2016 por B/, 5 millones, el capital adicional pagado totalizé B/. 35 millones. Asimismo, la reserva
jegal se ubicé en B/. 10.3 millones, mostrando una reduccién de 3.3% en comparacién a diciembre 2016 (B/. 10.8

millones).

En este sentido, el indice de adecuacién de capital se situé en 12.5%, inferior al registrado en diciembre 2016 (12.7%) vy
a los niveles del sistema (SBN: 16%). Sin embargo, diche indicador se encuentra por encima del minimo exigido per la
Superintendencia de Bancos de.Panamd (8%). Por su parte, el endeudamiento patrimonial de Prival Bank fue de 8 veces,
levemente menor al indicador .del periodo anterior (diciembre 2016: 8.7 veces), como resultado del aumento en el
patrimonio (+7. 3%) Y Ia dnsmmuc:én en Ios paswos fotales ( -0.6%).

ENDEUDAMIERTD PATRIMDNIAL tveces) SR _ ADECUACION DE CAPITAL {%)

180 4 r 30.8%

Y
©

120
L 25.8%

-
@
«

r 20.8%
80 4
P 15.8%
60 4

£n 8/. Millengs

L 10,89
] 0.8%

- 5.8%

B S T /L R N IR . IR I - )
En BY. Millones
<o
[=]

L 0.8%

~168 dic,-17

o 4 Lo T . :
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Fuente: Prival Bank/Elaboracion: PCR

Resultados Financieros e

A diciembre 2017, se observé una rec!uccmn de 3.9% en los ingresos financieros de la entidad, como resultado de la
reduccion en las comisiones ga_nada_s (-60.68%). Por su parte, los gastos financieros presentaron un crecimiento de 12.8%,
los cuales incluyen intereses pagados tanto por las obligaciones depositarias como por los financiamientos recibidos. Por
fo tanto, el margen financiero bruto se situé en B/. 10.1 millones, reflejando una disminucion de 20.1% con respecto a
diciembre 2016 :(B/."122 mi!lones) A5|mismo las provisiones para posibles préstamos incobrables dtsmmuyercn
interanualmente en 79.9%, ubicandose en B/. 141.8 miles (B/. 707 miles a diciembre 20186), por lo que el margen financiero
neto se totalizé en B/, 9.9 millones (-16.3%).

Sin embargo, derivado del incremento de ofros ingresos (+37.7%), compuestes principalmente por servicio de corretaje
de valores.y estructuraciones por un total de B/. 7 millones, el margen operacional bruto ascendié a B/, 17 millones. Por
ofro fado, los gastos de cperacion presentaron un aumento de 4.8%, producto del incremento en la depreciacién vy
amortizacion (+5.8%}) v salarios (+4%). Derivado_de.esto, el margen operacional nefo se situd en B/ 3.3 millones. A la
fecha de andlisis, la eficiencia operativa se ubicd en 80.5%, reflejando una mejora con respecto a diciembre 2016 (76.8%),
producto de mayores gastos operamonaies Asnmlsmo dicho indicador se encuentra por encima de los indicadores del

sistema (SBN 51. 1%)

La utifidad neta de Prival Bank, S A. ascendzo a B/. 2.7 millones, demostrando una disminucién de 12.4% con respecto a
diciembre 2016 (B/. 3.1 millones), derivado de menores ingresos financieros y mayores gastos financieros y operacionales.
Por lo tanto, el Banco presenté indicadores de rentabilidad ROAE: 5.9% v RCAA; 0.6%, siendo infericres a los reflejados
en-el periodo anterior: (dac:embre 2016: ROAE: 7.4% y ROAA: 0.8%) y a los indicadores del sector (SBN: ROAE: 13.5% vy

ROAA: 5.6%).
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EVOLUCION DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS (Millones de BY)
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Fuente: anal BanklEEaboramén PCR o

Instrumento Calificado

El tipe de instrumento es un Programa Rotativo de Notas Corporatlvas en donde ia emlsron gsta’ d[vud:da en multiples
series, determinadas por el Emisor por la suma de hasta USE 100 millones. Asimismo, las Notas seran ofrecidas
inicialmente a un precio a la par, es decir, al 100% deé su Valor nominal, pero podran ser objefo de déducciones ¢
descuentos, asi como de prima o sobreprecio segin lo determine el Emisor; de acuerdo con las’ condiciones de mercado.
El Emisor ha designado a Prival Securities, Inc., subsidiaria 100% del emisor parz la ofetta, coiocamén y venta primaria
de las Notas Corporatwas a través de 13 Bolsa de Valores de’ Panama, S.A. El Emisor pagara por la dlstnbucwn de las
Notas una comisién de 0.5% sobre el valor nominal dé las Notas Corporatlvas vendidas.

Los pagos derivados de los Bonos se realizaran mediante ¢l Agente de Pago Reglstro ¥ Transferenc:a Prival Bank, S.A.,
por lo que los fondos para el repago de las Notas provendran dé los reclursos gengrales del Enmisor y no existiré un fondo
de amortizacion. Asimismo, la presente Emisidn no impone limitaciones © restricciones fi inancieras u operativas a Prival
Bank, S.A. ni |mpone restriccicnes para hipotecar, dar en prenda u otorgar, garantna sobré sus biehes en beneficio de otros

acreedores, ni vender o dispener de sus activos. Tampoco :mpone tlmltac:ones para dectarar dwldendos o disminuir su
capital. . . : N R

A continuacién, se establecen las principales caractetisticas de fa Emision:
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‘Central de Valores: al Latinoamericana de Valores, $.A. {LatinClear) -
Fuente Prival Bani:.’Eiaboractén PCR

A la fecha de analisis, e valor nominal de la presente emision representa 1.1 veces et patrimonic (Notas
Corporativas/Patrimonio) v 1.7 veces el capital pagado del emisor {Notas Corporativas/ Capital Pagado). Ademas, el nivel
de endeudamientc del emisor refleja el riesgo de crédito, debido a que puede afectar la exposicién a la incapacidad de
atender el pago de sus obligaciones o deudas. A la fecha de analisis, el Banco registré un nivel de endeudamiento (Pasivos
Totales/ Total Patrimonio) de 8 veces y (Pasivos Totales/ Capital Pagado) de 12.8 veces. Al colocarse [a totalidad de esta
emision de Notas Corperativas, el nivel de endeudamiento (Pasivos Totales/ Total Patrimonio) aumentaria a 9.1 veces y
{Pasivos Totales/ Capital Pagado) a 14.4 veces. Cabe mencionar que el plazo de vencimiento de la emision sera de hasta
10 afios contados a parhr de 1a fecha de oferta imcsal de las Notas

El valor de mercac!o de ]as Notas puede d;sminusr por. factores como el aumento de la tasa de interés del mercado que
haga menos _atractl\._fa_la inversion en ellas, o un .desmejoramiento en la condicidn financiera general del Emisor o del
entorno_bancario. Adicicnalments, en las Series de Notas en que se pague un interés fijo, el precio de mercado de cada
Serie puede verse afectado ante fluctuaciones de las tasas de interés de mercado, dependiendo del plazo de cada Serie,
ya gue a mayor duracion existe una ‘mayor exposicién al riesgo de tasa de interés,

A diciembre 2017, Ia serie actualmente emitida es la Setie A, con una tasa de interés de 4%, por un monto total colocado
de B/. 4, 982 000 la cuai tnene fecha de vencnmlento el 9 de octubre de 2018,

Fuente: Priva

A continuac'ié__n_se presen't_a; el det'all'e' del bal_gb_ .qé'_ihtere_s_e.'s y capital de la Serie A:

.Fuante: Prival Bank/Elaboracién: PCR
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Garantia y Respaldo de la Emisién

La emision no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo econémico gue garantice ef pago de intereses,
asi como tampoco por activos o garantias otorgadas por empresas subsidiarias, afiliadas o relacionadas al Emisor. Sin
embargo, dicha emisién esté respaldada por el crédito general de Prival Bank, y debido a.qite los ingresos del Banco
dependen de los intereses y comisiones que provienen de los financiamientos otorgados a sUs ‘clienites, el -Emisor esta
expuesto al riesgo de crédito, el cual consiste en que los prestatarios no cuimplan con el page de sus obligaciones, Sin
embargo, la cartera de préstamos del Emisor ha mantenido niveles bajos de morosidad (0.6%) v ha presentado un
crecimiente de 4.1% a diciembre 2017. :

Rendicion Anticipada
El Emisor podra redimir parcial o totalmente una o mas Series sin ninguna penalidad, a partir del prlmer afio de Ia fecha

de emision de la Serie a redimir al 100% de su valor nominal.

Destino de los Recursos o L
Los fondos netos de la venta de las Notas Corporativas luego de descontar los gastos de la Emision seran capital de
trabajo del emisor, tanto para el crecimiento de la cartera de préstamos como de la cartera de inversiones. -

Proyecciones Financieras

A diciembre 2017 los ingresos financiercs derivados de la carfera crediticia de Prival Bank, mostraron un crec;mlento de
10.3% con respecto al afio anterior. Por su parte, los gastos financieros presentaron un crec;imlento de12.8%, por lo que
“el margen financiero bruto registré un total de B/. 10.1 millones.

Asimismo, derivado del incremento de otros ingresos (+37.7%), compuestos prin'cipa!rnente por'serv’icio de ccirretaje de
valores y estructuraciones, el margen operacional bruto ascendio a B/. 17 millones. Por otro lado, los gastos de operacian
presentarcn un aumento de 4.8%, llevando a que los ingresos antes de intereses e impuestos totalizara’ Bl 3. 3 miliones.
A partir de los resultados de Prival Bank, del 2013 al 2017, segtn proyecciones de PCR,-se estimd que para el 2018 el
EBIT ascendera B/. 3.4 millones. A continuacion se presenta el flujo de caja’ proyectado para el afic 2018: - '

Fuente anal BanklEIaboraczén PCR Lo

En cuanto a la evaluacion de los mgresos antes de mtereses e Empuestos sobre |os gastcs flnanmeros presentaron una
cobertura de 285.9 veces al 31 de diciembre de 2017, derivado del Unico pago de intereses que se realizé en el 2017 por
un total de B/. 11.2 miles, mientras que ia cobertura de servicio sobre la deuda fue de 1.5 veces.:Con respecto a la
cobertura proyectada del afio 2018, se estima que sera de 18 veces, y la-cobertura de sewac;o sobre Ia deuda 1 5 veces,
lo cual denota una amplia capacidad del emisoren &l cumpl:mlento desus obhgacmnes ST g

Fuente: Prival Bank /Elaboracién: PCR
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Anexos

Dlsponiblhdades Sl X . . 63,453 127,810 107,769 164,987 135,622
Inversiones en valores y asoczadas : ' 101,607 115,838 124,318 140,421 142,649
Prestames brutos 182,594 215,545 487,488 523,960 545,615
Reserva para posibles préstamos incobrables 61 154 4,260 2,384 2,267
Intereses, seguros, comisiones y feci descontades no ganados ) 88 58 1,808 1,647 1,497
Cartera de créditos {neta) ' R C T 1e2,444 215,335 481,330 519,928 541,850

3,126 8,957 6,883 5,911
28,320 26,838 34,845

Mobiliario, eqmpo y mgjoras, neto
Ctros acu

Depdsitos de Clientes 563380 675142 660,083

Financiamientos recibides 0 0 20,736 47,022 28,143
Bonos por pagar - o - . 0 0 35,767 35,750 42,262
Documentos por pagar - LT e _ 764 753 2,145 0 5017
impuesto sobre la renta diferido -~~~ T R 0 374

21,043

Otros pasivos

25,600

Acciones comunes S S SR e T 25,000 - 25,000 25,000 25,000

Capita} adicional pagado T s _' - } o o Q 20,000 30,000 35,000 35,000
Resenvalegal - T R P £ 2,463 7,743 10,636 10,286
Cambios netos e en fos. valores d|spombles para Ia vesta . . S e B2 4589 796 -449 12

15,304 18,732

Ingresosftnancleros L e e T st 9,380 21,661 24,829 23,666

Préstamos e 6,476 6,061 17,692 18,976 19,451
Depésitos . o Lol 70 48 30 37 152
Inversiones . T D 1,542 2,803 2,913 3,018 3,160

Comisiones .~ e © 34m 470 1,028 2,797 1,103
SO ' : 5,262 4,671 10,225 12,212 13,780

Gastos Financierps .

Provisién para posibles préstamos incobrables - ' D 4 o8 945 07 142
Prowsnén para sérdidas en bienes disponibles para la venta - o0 o 0 0 28 0

Otros ingresos' neto
Gastos de cperacién S ’ : L o ' \ 12,085

Impueste sobre la renta 440 =360 8542 ~724 437

impuesto sobre [a renta diferido o R . 0 14 ~170 ~142 -161
Parficipacion en pérdida neta de asogiada - Fr o 0 0 ] 0 -3

. Fuente: Privel Bank/Elaboeracién: PCR
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